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Dobre wyniki | kw. napedzane wysoka
aktywnos$cia najemcow oraz spadkiem
pustostanow

Nowe umowy dominuja w strukturze
transakcji brutto

Wzrost udziatu projektéw w budowie
zabezpieczonych umowami najmu

Czynsze stabilne

Wskazniki ekonomiczne - Polska

Produkt Krajowy Brutto (%, 1/t)
Inflacja CPI (%, r/r)

Srednie wynagrodzenie brutto (%, r/r)
Stopa bezrobocia rejestrowanego (%)
NBP gtéwna stopa procentowa (%)
EURPLN

USDPLN
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Dyrektorka Dziatu Powierzchni
Przemystowych i Logistycznych
BNP Paribas Real Estate Poland

| kwartat 2026 r. przyniést nieoczekiwanie dobre wyniki na
rynku powierzchni przemystowo-logistycznych w Polsce.
Wzmozona aktywno$¢ najemcéw przetozyta sie na spadek
poziomu pustostanéw, zmieniajac typowy dla poprzednich
lat sezonowy wzrost wskaznika pustostanéw na poczatku
roku.

Catkowite zasoby rynku przekroczyty poziom blisko 37 mln
m kw., a w samym | kwartale do uzytku oddano okoto 650
tys. m kw. nowej powierzchni. Cho¢ wolumen nowej podazy
pozostaje relatywnie wysoki, jego skala stopniowo sie obniza
wzgledem rekordowych pozioméw  odnotowanych
w poprzednich latach, wskazujac na faze normalizacji
aktywnosci deweloperskiej.
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Pozytywnym sygnatem dla rynku byta wysoka aktywno$¢
najemcéw w pierwszych trzech miesigcach 2026 r. Wolumen
transakcji brutto przekroczyt 1,5 mln m kw, w jego
strukturze dominowaty nowe umowy (42%),
w przeciwieristwie do 2025 r., gdzie mieliSmy do czynienia

gtdwnie z renegocjacjami.

Przewaga nowych umow oraz zarejestrowana w strukturze
zawartych uméw ekspansja powierzchni wskazuja na
utrzymujaca sie aktywno$¢ najemcéw oraz rozwoj juz
obecnych na rynku firm, sprzyja tez ograniczaniu
pustostandw, w odrdznieniu od renegocjacji, ktore maja
charakter podtrzymujacy.

Na koniec marca 2026 r. powierzchnia w budowie wynosita
ok. 1,5 mln m kw. notujac wzrost o 6% r/r oraz spadek
o 18% w ujeciu kwartalnym. Udziat projektéw
zabezpieczonych umowami najmu wzrést do ok. 63%,
osiagajac najwyzszy poziom od Il kw. 2021 r. Rosnacy udziat
projektdw zabezpieczonych umowami najmu $wiadczy
0 wiekszym zainteresowaniu najemcOw oraz ogranicza
ryzyko wzrostu pustostandw, wspierajac stabilnos¢ rynku.

Wskaznik pustostandw odnotowat niewielki spadek w ujeciu
kwartalnym oraz wyrazniejszy spadek rok do roku, co
potwierdza poprawe réwnowagi rynkowej. Jest to istotny
sygnat dla rynku, wskazujacy na wysoka absorpcje
powierzchni, wspierang m.in. przez stabilizacje aktywnosci
najemcow, odbudowe popytu po okresie spowolnienia
gospodarczego oraz dostosowanie skali nowej podazy.
W efekcie ograniczane jest ryzyko nadpodazy w dtuzszym
okresie.

Jednoczesnie czynsze pozostaja stabilne r/r, a ich poziom
réznicuje sie w zaleznosci od standardu projektu, lokalizacji
oraz kosztow realizacji, co odzwierciedla selektywny
charakter rynku.
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Nowa podaz (tys. m?)
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Najwieksze projekty przemystowo-logistyczne
w budowie

1
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Wolumen transakcji netto/ brutto (tys. m?)
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€ Topstransakcji najmu, 1kwartat 2026
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